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Redigeret af Hans Jgrgen Stephansen (HJS)

NOTAT

Den 30. oktober 2014
/LAO
Sagsnr. 14-00483

REPO aftaler og kassekredit

I henhold til bestemmelserne i § 9, stk. 2, i bekendtggrelse om kommunernes
l&ntagning og meddelelse af garantier m.v. ma kassekreditten for bl.a.
kommunale fzellesselskaber maksimalt andrage 125 kr. pr. indbygger (i det
kommunale fzellesskabs geografiske omrade).

REPO, jf. Ianebekendtggrelsen §10, stk. 5, sidestilles med brug af kassekredit,
hvilket betyder, at begge produkter betragtes som 1an/kredit.

+ Maksimumgransen for Vestforbraendings kassekredit er nu 42,5 mio. kr.
(Besluttet af bestyrelsen p4 BM-342 den 31/8-2005 og efterfolgende
godkendt af interessentkommunerne)

« Maksimumgransen for Vestforbraendings kassekredit vil p.t. fremover
kunne veere 113,7 mio. kr. Dette vil ogsa vaere graensen for indgaelse af
REPO-forretninger.

Vestforbrandings udvikling i likviditetsstyring:
For 2012 Nuvaerende Fremtidig
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0 i afkast

Kassekredit Likviditet
- i afkast 0 i afkast ——
Likviditet
0 i afkast

Ved kgb af REPO-obligationer skabes en beholdning af “likvider”, der Igbende
pantsaettes mod ”"1an” af kontanter til betaling af regninger mv. Ved at have et
REPO-depot nedbringes traek pd kassekredit.

« Vestforbraending tjener hele tiden penge p§ obligationerne

- Der skal ikke foretages kgb/salg af obligationer, som koster pa afkastet
* Modpartsrisikoen bliver elimineret i forbindelse med bankkrak i Nordea

V VESTFORBRANDING
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« Mindre indestdende i bank til 0,0 % i rente

Vestforbreendings merafkast det fgrste ar ved forhgjelse af kassekredit/REPO vil
veere (113,7 mio.-42,5 mio.)x 0,792% = 564.000 kr.



